Ordentliche Hauptversammlung
MTU Aero Engines AG
8. Mai 2024

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10

Beschlussfassung tber die Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG und zum Ausschluss des Bezugs-
und eines etwaigen Andienungsrechts) gem.§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG Satz5i. V.
m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Beschlussvorschlagvon Vorstand und Aufsichtsrat sieht gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG vor, die Gesellschaft
durch die Hauptversammlung fiir zwei Jahre zum Erwerb eigener Aktien in Hohe von bis zu 10 % des
Grundkapitals zu erméachtigen. Der Vorstand hatte bereits liber eine solche Erméachtigung verfiigt. Sie endet mit
Ablauf des 10. April 2024. Um auch kiinftig Flexibilitat der Gesellschaftim Hinblick auf den Erwerb und die
Verwendungeigener Aktien zu erhalten, soll eine neue Erméchtigung mit einer Laufzeit bis zum 7. Mai 2026
beschlossenwerden.

Bei der Entscheidung Uberdie Verwendung der eigenen Aktien wird sich der Vorstandallein vonden Interessen
der Aktionare und der Gesellschaft leiten lassen. Der Vorstand wird der Hauptversammlung iiber eine

Ausnutzung dervorgeschlagenen Ermachtigung berichten.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung gemaB § 53a AktG zu wahren. Der hier
vorgeschlagene Erwerb der Aktien Uber die Borse oder durch ein 6ffentliches Kaufangebot (oder die 6ffentliche
Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots) tragt diesem Grundsatz Rechnung. Sofern ein 6ffentliches
Angebot oder die 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe eines Angebots liberzeichnet ist, muss der Erwerb pro
rata erfolgen. Sofern die Anzahl derim Rahmen eines 6ffentlichen Kaufangebots zum Kauf angebotenen Aktien
der MTU das von der Gesellschaft insgesamt zum Erwerb vorgesehene Volumen iiber-steigt, kann der Erwerb
unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionéare statt nach dem Verhaltnis der Beteiligungsquoten nach
dem Verhéltnis derangebotenen Aktien je Aktionar erfolgen, um das Zuteilungsverfahren zu vereinfachen.
Dieser Vereinfachungdient auch die Moglichkeit der bevorrechtigten Bevorzugung geringer Stlickzahlen bis zu
100 Stuck angebotener Aktien. Der Vorstand hélt den hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen w eitergehen-
den Andienungsrechtsder Aktionére fiir sachlich gerechtfertigt sowie den Aktionaren gegen-uber fir
angemessen. Fiirdie WiederverduBerung erworbener eigener Aktien sieht das Gesetz grundsétzlich den Verkauf
Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionare vor, wodurch der Grundsatz der Gleichbehandlung gemaB §
53a AktG gewahrt wird.

Die Hauptversammlungkannjedochin entsprechender Anwendungvon § 186 Abs. 3 und Abs. 4 AktG auch eine
andere VerauBerungbeschlieBen. Insoweit sieht der Beschluss die Ermachtigung des Vorstands vor, die
erworbenen eigenen Aktien in anderer Weise als Uber die Bérse oder durch Angebot an alle Aktionéare zu
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verauBern, wenn die erworbenen eigenen Aktien gegen Barzahlungzu einem Preis verduBert werden, derden
Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht
wesentlich unterschreitet. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlagvom Borsenpreisnach denzum
Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen méglichst niedrigbemessen. Ein etwaiger
Abschlagvom maBgeblichen Borsenpreis wird voraussichtlich nicht tiber 3 %, jedenfalls aber maximal bei 5 %
des Borsenpreises liegen. Diesein § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Méglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung
bietende Chancen schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Insgesamt werden die Vermdgens-und
Stimmrechtsinteressen der Aktionare bei einer VerauBerung der eigenen Aktien an Dritte unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare auf der Grundlagevon § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG angemessen gewahrt. Diese
Erméachtigung zur VerauBerung eigener Aktien gegen eine Barleistung beschrankt sich unter Einbeziehungvon
Aktien, flr die das Bezugsrecht der Aktiondre in Anwendungdes § 186 Abs. 3 Satz4 AktG bei Ausnutzung des
genehmigten Kapitals und /oder bei Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel-bzw.
Optionsschuldverschreibungen ausgeschlossenwird, auf insgesamt hdchstens 10 % des im Zeitpunkt des
Wirksamwerdensbzw. - falls dieser Betrag niedrigerist - des im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung
vorhandenen Grundkapitals der Gesellschaft. Durch die Anrechnungen wird sichergestellt, dasserworbene
eigene Aktien nicht untervereinfachtem Ausschluss des Bezugsrechtsentsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben bzw. verduBert werden, wenn diesesdazu fiihren wiirde, dass insgesamt flirmehrals 10 % des
Grundkapitals Bezugsrechte der Aktionare in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendungvon § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgeschlossen werden. Diese Beschrankung liegt im Interesse der Aktionare, die ihre Beteiligungsquote
moglichst aufrechterhaltenwollen und denen auf diese Weise grundsatzlich die Moglichkeit erhalten bleibt, ihre
Beteiligungsquote an der Gesellschaft durch Kauf von MTU-Aktien Gber die Borse aufrechtzuerhalten. Da sich
der VerauBerungspreis flr die zu gewahrenden eigenen Aktien am Borsenkurs zu orientieren hat, und mit Blick
auf den beschrankten Umfang der Ermachtigung sind Vorstand und Aufsichtsrat der Auffassung, dass dieser
Handlungsrahmen unter Berlicksichtigung der Strategie der Gesellschaft den Interessen der Gesellschaft dient
und auch unter Berlicksichtigung derInteressen der Aktiondre angemessenist.

Des Weiteren sieht der Beschluss eine Erméchtigung des Vorstands vor, die erworbenen eigenen Aktien ganz
oderzum Teil zur Erfillung dersich aus den Aktienprogrammen der Gesellschaft ergebenden Anspriiche der
Arbeit-und Dienstnehmer der Gesellschaft zuverwenden. MTU fordert eine Eigentimerkulturim Unternehmen
und ermdglicht Uber aktienbasierte Vergiitungs- beziehungsweise Belegschaftsaktienprogramme eine
Beteiligung des Vorstands, der Flihrungskrafte sowie der Mitarbeiter am Unternehmen und seiner Entwicklung.
Hierdurch sollen imInteresse des Unternehmens und seiner Aktiondre das Verstandnisund die Bereitschaft zur
Ubernahme wirtschaftlicher Mitverantwortung gestarkt werden und Anreiz gegeben werden, auf eine
Wertsteigerung fiir das Unternehmen zuachten. Vordiesem Hintergrund kdnnen eigene Aktien im
Zusammenhang mit aktienbasierten Verglitungs- beziehungsweise Belegschaftsaktienprogrammen der
Gesellschaft oder mitihrverbundener Unternehmen verwendet und an Personen, die in einem Arbeits- oder
Dienstverhaltniszu der Gesellschaft oder einem mitihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen,
ausgegeben werden. Fernerkdnnen die eigenen Aktien zur Bedienungvon Erwerbsrechten oder
Erwerbspflichten auf Aktien verwendet werden, die mit Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaftim Rahmen
der Regelungen zur Vorstandsvergitung vereinbart wurden oder werden. Die diesbezlglichen Einzelheiten eines
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Erwerbsrechtsodereiner Erwerbspflicht auf Aktien der MTU durch ein Mitglied des Vorstandswerden vom
Aufsichtsrat unter Wahrung der aktienrechtlichen Vorgaben festgelegt. Rechtstechnisch setzt auch diese Art der
Verwendungvoraus, dass das Bezugsrecht der Aktionare auf die eigenen Aktien der Gesellschaft insoweit
ausgeschlossen wird. Der bei dieser Verwendung erforderliche Bezugsrechtsausschluss liegt im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionére.

Ferner sieht der Beschluss eine Erm&chtigung des Vorstandsvor, die erworbenen eigenen Aktien ganz oder zum
Teil im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen Dritten als (Teil-) Gegenleistung anzubieten bzw. zu
verwenden. Die Gesellschaft stehtim globalen Wettbewerb. Sie soll deshalb jederzeitin der Lage sein, bei sich
bietenden Gelegenheiten gezielte Unternehmens-oder Beteiligungserwerbe im Rahmenihres satzungsgeméBen
Unternehmensgegenstands durchzufiihren. Inhaber von Unternehmen und Beteiligungen erwarten, insbesondere
im internationalen Rahmen, als Gegenleistung fur die VerduBerung des Unternehmens bzw. der Beteiligung
haufig Aktien der erwerbenden Gesellschaft. Mit der vorgeschlagenen Ermachtigung wird die Gesellschaftin die
Lage versetzt, bei konkreten Akquisitionsvorhaben, bei denen sie mdglicherweise im Wettbewerb mit anderen
Interessenten steht, auch etwavorhandene eigene Aktien schnell, flexibel und liquiditatsschonend als
Gegenleistung zuverwenden und damit unter Umsténden auf eine andernfalls erforderliche Erhéhung des
Grundkapitals gegen Sacheinlagen verzichten zukdnnen. Bei Einrdumung eines Bezugsrechtswéren der
Zusammenschluss mit anderen Unternehmenund der Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
von Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrungvon erworbenen eigenen Aktien ausgeschlossen und die
damit fur die Gesellschaft und die Aktionare verbundenen Vorteile nicht erreichbar. Auch diese Art der
Verwendung setzt demnach voraus, dass das Bezugsrecht der Aktionare auf die eigenen Aktien der Gesellschaft

insoweit ausgeschlossen wird, was so im Beschluss vorgesehenist.

Darliber hinaus soll der Vorstand berechtigt sein, erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zur Erfillung von Umtauschrechten oder -pflichten aus von der Gesellschaft oder von Konzerngesellschaften
ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussscheinen oder
Gewinnschuldverschreibungen (oder Kombinationen dieser Instrumente) zuverwenden. Diese Ermé&chtigung
liegt schon deswegen im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare, weil sie der Gesellschaft die Mo glichkeit
verschafft, soferndies im konkreten Fall sachgerecht ist, die Ausgabe neuer Aktien aus dem Bedingten Kapital
und damit eine Kapitalerhdhung mit Stimm- und Quotenverwasserung der Aktionare zuvermeiden. Der Preis, zu
demdie Aktien in den vorgenannten Féllen ausgegeben werden, hangt vonden jeweiligen Umstdnden des
Einzelfalls und vom Zeitpunkt ab. Der Vorstand wird sich bei der Preisfestsetzung an den Interessender
Gesellschaft ausrichten. Wiederum ist es rechtstechnische Voraussetzung, dass das Bezugsrecht der Aktionére
auf die eigenen Aktien der Gesellschaft insoweit ausgeschlossen wird, was Bestandteildes Beschlusses ist.

Die auf Grund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kdnnenvon der Gesellschaft ohne
erneuten Beschluss der Hauptversammlung mit Zustimmung des Aufsichtsrates eingezogen werden.
Entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung der Gesellschaft die Einziehungihrervoll
eingezahlten Stiickaktien beschlieBen, auch ohne dass damit eine Herabsetzung des Grundkapitalsder
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Gesellschaft erforderlichwird. Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht neben der Einziehung mit
Kapitalherabsetzung diese Alternative ausdriicklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne
Kapitalherabsetzung erh6ht sich automatisch der rechnerische Anteil der Gibrigen Stiickaktien am Grundkapital
der Gesellschaft. Der Vorstand soll daher auch erméchtigt werden, die erforderlich werdende Anderung der

Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verandernde Anzahl der Stiickaktien vorzunehmen.

Ferner soll nach dervorgeschlagenen Ermachtigungim Falle einer VerauBerung eigener Aktien durch
Offentliches Angebot an alle Aktionadre das Bezugsrecht fir Spitzenbetrage mit Zu-stimmung des Aufsichtsrats
ausgeschlossen werdenkonnen, um die Abwicklung zu erleichtern. Der Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im Wege eines
VerauBerungsangebotsan die Aktionare technisch durchfiihren zukénnen. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder
in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwasserungseffekt ist aufgrund
der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

Auf Grund dervorstehenden Erwagungen liegt aus Sichtvon Vorstand und Aufsichtsrat die vorgeschlagene
Erméachtigungzum Erwerb eigener Aktien im Interesse der Aktionare und kann es im Einzelfall rechtfertigen, das
Bezugsrecht der Aktion&re auszuschlieBen. Die entsprechenden Unternehmensorgane werden daherin jedem
Einzelfall prifen und abwagen, ob die VerduBerung oder sonstige Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss
des Bezugsrechts im liberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.




